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OUR BUREAU 

New Delhi, November 23 

Finance  Minister  Nirmala
Sitharaman  on  Monday  in­
dicated  that  a  real­time
mechanism  to  resolve  tax
disputes  will  be  in  place
soon. She also expressed con­
cern  over the  delay  in fi��nal­
ising  the  Advance Pricing
Agreement (APA). 

“I  understand  we  need  to
have a robust mechanism by
which disputes  can  be re­
solved.  There  should  be  sim­
ultaneous  tracking  of  dis­
putes  and,  if  possible,
prevent  them  from  becom­
ing disputes or, if they are in­
deed disputes, settle them at
the  earliest  through  real­
time  kind  of  mechanism,”
Sitharaman  said,  while  re­
sponding  to  queries  during
the CII National MNC Confer­
ence 2020. 

Two resolution schemes
In  2019,  the  government

came  out  with  the  ‘Sabka
Vishwas  (legacy  dispute  res­
olution)  Scheme’  for  old
cases of erstwhile service tax
and  central  excise  duty.  At
the time of launch, a total of
₹��3.6­lakh  crore  was  locked
up  in  1.83­lakh  cases  at  vari­
ous  quasi­judicial,  appellate
and  judicial  forums  under
service tax and central excise
put  together.  Under  the
scheme,  more  than  1.61­lakh
applications  worth over
₹��87,000  crore  were  received
and the  government  is  ex­
pected  to  realise  around
₹��40,000 crore. 

During  the  current  fi��scal,
the  government  launched
the  ‘Vivad  se  Viswas’  scheme
to resolve direct tax cases. As
on  November  30,  2019,  there
were 4.83­lakh cases pending
with  tax  arrears  amounting
to  ₹��9.32­lakh  crore.  Until
date,  the  government  has
managed  to  collect  over
₹��72,000  crore  under  the

scheme.  “We  have  made  our
intent  clear  and  that  is  why
we  came  up  with  two
schemes  —  Viswas  scheme
and  Vivad  se  Viswas  scheme
— so that at least some of the
disputes  which  were  fester­
ing  for  very  long  time  could
be settled,” Sitharaman said. 

Advance pricing agreement 
At  the  meeting,  the  Finance
Minister expressed  concern
over the  800­odd  applica­
tions  that  were  pending  for

fi��nalisation  under  the  APA,
some of which were as old as
fi��ve years. Sitharaman agreed
with the concern of industry
members  that  this  was  de­
feating  the  purpose.  “APAs
can  be  expedited,  otherwise
it  defeats  the  very  purpose
and  fi��ve  years  is  defi��nitely
not  acceptable  because  it  is
rather  loo  long  rather  than
being advanced,” she said. 

An  APA  is  an  agreement
between  a  tax  payer  and  tax
authority  to  determine the
transfer  pricing  methodo­
logy  for  pricing  the  tax  pay­
er’s  international  transac­
tions  for  future  years.  The
methodology is to be applied
for  a  certain  period  of  time
based  on  certain  terms  and
conditions (called critical as­
sumptions) being fulfi��lled.

The  Minister  also  assured
industry  captains  that  the
momentum  of  reforms  has
continued  even  during  the
pandemic  and  this  will  con­
tinue.  “PM  has  not  lost  the
opportunity  for  reforms
even at this time,” Sitaraman
said. 

Sitharaman also expresses concern over delay

in finalising Advance Pricing Agreement 
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India  is  likely  to  post  cur­
rent account surplus in the
current fi��nancial year, Chief
Economic  Advisor  KV  Sub­
ramanian said on Monday. 

Current  account  surplus
means more earning in dol­
lar  than  expenditure.  Sur­
plus  will  be  possible  as
there  is  moderation  in  im­
port  due  to  under  heating
of  the  economy  triggered
by the Covid­19 crisis. 

Taper  tantrum  phe­

nomenon refers to the 2013
collective  reactionary  re­
sponse  that  triggered  a
spike  in  US  treasury  yields,
after  investors  learned  that

the  US  Fed  was  slowly  put­
ting  brakes  on  its  quantit­
ative  easing  (QE)  pro­
gramme. This led to a surge
in  infl��ation  to  high  double
digits  emerging  econom­
ies. 

In  contrast,  he  said,  the
Covid crisis is diff��erent and
India  identifi��ed  the  nature
of  this  crisis  and  treated  it
diff��erently  from  other  eco­
nomic crises of the past. 

Noting  that  the  Covid
crisis  is  primarily  a  negat­
ive  shock  to  demand,  Sub­

ramanian  said India’s  re­
sponse was suitably crafted
to deal with that. 

“And that  is  in fact  if you
can  see  is  refl��ected  in  the
fact  that,  this  year  we  may
be  having  a  current  ac­
count  surplus.  We  had  al­
most $20­billion current ac­
count  surplus  in  Q1...  $19.8
billion to be precise. Even if
let’s  say  subsequent  quar­
ters do not see that kind of
performance,  we  still  will
likely  have  a  current  ac­
count surplus...,” he said. 

FY21 to end with current account surplus, says CEA 
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Multinational  corporations
(MNCs) must benefi��t from In­
dia’s  ‘Atmanirbhar  Bharat’
campaign as it off��ers the same
initiatives  to  all  products
manufactured in the country,
irrespective  of  the  manufac­
turer, G Mohapatra, Secretary,
Department for Promotion of
Industry  and  Internal  Trade,
has said.

To  improve  connectivity
and  reduce  transportation
time  and  cost  for  businesses,
the government is likely to an­
nounce  a  national  master
plan  for  providing  multi­
modal connectivity across the
country, wherever there is any
economic  activity  and  all  in­
frastructure­related  minis­
tries  were  ready  with  their

timelines for this, Mohapatra
said  at  the  CII  National  MNC
Conference on Monday .

“The proposal will go to the
Cabinet  and,  once  it  is  ap­
proved, defi��nite timelines will
be  given  to  infrastructure
ministries  for  the  plan,”  he
said.

On  the  government’s  initi­
ative  to  attract  more  foreign
investments,  the  Secretary
said  that  MNCs  producing  in
India  could  benefi��t  from  all
initiatives  of  the  ‘ At­
manirbhar Bharat’ scheme. 

“MNCs  must  benefi��t  from
the production­linked incent­
ive of their sectors, the Export
Promotion  Capital  Goods
scheme, the bonded manufac­
turing  and  warehousing
scheme,  and  the  recently­
launched national infrastruc­

ture  pipeline,”  Mohapatra
said.

Institutionalising  more  in­
vestor­friendly  reforms  has
been a key priority for the gov­
ernment that is working hard
to  extend  support  to  foreign
investors looking at India as a
likely  destination,  he  said.
“Recent reforms in FDI policy
and  manufacturing  incent­
ives  had  improved  India’s
business  attractiveness  and
the quick response to the pan­
demic  and  the  initiative  to
safeguard  business  interests
has  ensured  India  remains  a
favoured  country  for  foreign
investments,” he said.

Support to foreign investors
The Secretary pointed out that
in March this year, the govern­
ment  established  various
groups  of  secretaries  to  look
at key sectors of the economy,
including  how  to  retain  for­
eign  investments.  The  em­

powered group of secretaries
provide  extensive  support  to
foreign  investors,  who  are
already invested in India and
those who are looking at mak­
ing  fresh  investments in  the
country.

“Their  goal  has  been  to
boost growth in key sectors of
the  economy  by  identifying
potential investors and organ­
isations making recommend­
ations  to  relevant  ministries
and  departments  to  ease  the
investment process and facil­
itate  handholding  of  the  in­
vestors and examine and sug­
gest  ways  to  attract  more

investments  in  green  fi��eld
projects,”  he  said.  India’s  FDI
infl��ow increased 13 per cent to
$35.73  billion  in  April­August
2020  (year­on­year),  as  per
government  data.  FDI  equity
infl��ow  received  during  the
period was 16 per cent higher
at  $27.10  billion  compared  to
the same period last fi��scal.

As  India  began  to  recover
from  the  initial  shock  of  the
pandemic,  the  government
set  up  project  development
cells in ministries and depart­
ments  to  fast  track  invest­
ments  in  coordination  with
Union  Ministries  and  the
State  governments,  Mo­
hapatra said. 

In the recent past,  the gov­
ernment has revamped bank­
ruptcy,  labour  and  agrarian
laws  and  has  included  13  key
sectors by way of PLI that will
incentivise  large­scale  invest­
ment  in  the  identifi��ed  areas,
he added.

National master plan for multi-modal

connectivity to be announced soon

MNCs will benefit from ‘Atmanirbhar Bharat’: DPIIT 
WX
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State­owned Coal India Ltd (CIL)
plans to set up 14 rooftop and
ground  mounted  solar  power
projects of 3,000 MW capacity
by FY’24 at an estimated invest­
ment of around ₹��5,650 crore. 

CIL is mandated by the Min­
istry  of  Coal  to  become  a  net
zero company. Solar power ini­
tiative is a part of the company’s
diversifi��cation plans.

Of  the  total  ₹��5,650  crore,
around ₹��3,650 crore would be
invested by CIL as a part of its
capital expenditure till 2023­
24, the rest would be met
through  joint  venture
models that the com­
pany  intends  to  pur­
sue for this initiative.

“Additionally,  the
solar  power  initiative
helps  CIL  reduce  its
whopping  annual  power
consumption  expense,  which
was around ₹��3,400 crore end­
ing  FY’20,  accounting  for
around 4.4 per cent of the rev­
enue expense for the year. Any
saving  under  the  power  bill
would also bolster the bottom
line  of  the  company,”  a  press
statement  issued  by  the  com­
pany said. 

Beginning with a modest 10­

MW  solar  capacity  during  the
ongoing  fi��scal,  CIL  would
gradually peak up to 1,340 MW
in  2023­24.  For  FY’23,  solar
power capacity addition is tar­
geted at 1,293 MW, with 220 MW
capacity to come up in 2021­22. 

Joint ventures
Coal  Lignite  Urja  Vikas  Private
Ltd, the joint venture between
CIL  and  NLC  India  Ltd,  which
was  fl��oated  to  develop  1,000­
MW  solar  power  projects,  has
come into being on November
10. 

CIL  has  also  tied  up  a
joint  venture  with

NTPC  and  an  MoU
with  Solar  Energy
Corporation of In­
dia  for  solar  pro­
jects  of  1,000  MW

each,  the  progress
of  which  is  being

worked out individually.
Besides  establishing  solar

projects,  CIL  is  in  discussions
with NTPC for purchase of 140
MW  solar  power  under  the
Central  government’s  CPSE
Scheme. 

CIL’s  subsidiaries  have
already identifi��ed around 1,156
acres of land to set up around
220  MW  solar  projects  by  end
FY’22. 

CIL plans to invest ₹��5,650 cr
in solar power projects 
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Indian  pharmaceutical  in­
dustry  is  expected  to  export
medicines  and  other  goods
worth  over  $25  billion  in  the
current fi��nancial year, up from
$20.5  billion  in  2019­20,  said
Ravi  Uday  Bhaskar,  Director
General  of  Pharmaceutical  Ex­
port  Council  of  India
(Pharmexil) , on Monday.

Bhaskar, who participated in
a virtual  meet  in  connection
with Global Virtual Healthcare
& Hygiene  Expo  2020  organ­
ised by FICCI, said Indian phar­
maceutical exports during the
fi��rst six months were $11.38 bil­
lion,  nearly  15  per  cent  more
than  that  in  the  same  period
last  year.  “This  is  signifi��cant
considering that 55 per cent of
Indian  pharma  exports  is  to
highly  regulated  markets,”  he
added.

“During  this  diffi��cult  times
Indian  pharmaceutical  in­
dustry  is  doing  very  well.  The
world  is  looking  at  India  for
two reasons. One is for generic
medicine  front,  where  we  are
capable  of  producing  quality
medicines at aff��ordable prices.
Secondly  on  Covid­19  vaccine
front,  most  of  Indian  vaccine

companies are working closely
with  academic  institutions
and  industry  outside  India,”
Pharmexil DG said.

Covid vaccines
Another  advantage  is  that  In­
dia is the only country that can
produce  Covid­19  vaccines  in
large volumes. Indian medical
devices industry too rose up to
the occasion. “At the beginning
of  Covid­19,  Indian  industry
was not capable of producing
N95  maks,  PPE  kits  and  other
devices  required  for  fi��ghting
the pandemic. But now Indian
industry is capable of manufac­
turing  all  these  in  adequate
quantities,” Bhaskar said.

Similarly  syringes  for
Covid­19 vaccines. Both the As­

traZeneca­Oxford  University
vaccine produced by Serum In­
stitute of India and Covaxin by
Bharat Biotech India Ltd being
two­dose  vaccines,  Indian  in­
dustry would have to produce
260 crore syringes if the entire
Indian  population  is  to  be
covered.  Bhaskar  said  he  was
confi��dent  that  the  industry
would  be  able  to  meet  the
challenge.

Earlier  talking  at  the  we­
binar,  Pradeep  Multani,  Co­
Chair of FICCI Ayush Commit­
tee  and  Chairman  of  Multani
Pharmaceuticals,  said  India’s
Ayurveda  product exports,
which  are  at  $3  billion  cur­
rently, are expected to grow by
16­18 per cent per annum over
the next fi��ve years.

During th first six months, pharma exports were $11.38 billion,

nearly 15 per cent more than last year’s figure GETTY IMAGES/ISTOCKPHOTO

Indian pharma exports may
cross $25 billion this fiscal 
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The  decision  for  India  to  post­
pone taking over the G20 pres­
idency  by  a  year  and  host  the
summit  of  the  high­profi��le
grouping  in  2023  instead  of
2022  was  based  on  consulta­
tions with other member coun­
tries and mutual convenience,
according  to  a  source  close  to
the development.

“The  order  of  the  rotating
presidency  is  decided  among
Member States on the basis of
consultations and mutual con­
venience.  India  looks  forward
to  taking  forward  the  G20
agenda in 2023 after the Italian
and  Indonesian  presidencies,”
the source told BusinessLine.

Postponing  the  presidency
by  a  year  will  also  give  more
time  to  India  to  emerge  from
the  disruptions  caused  by  the
Covid­19 pandemic and prepare
better for the summit, another
source from a think­tank said.

The G20 includes Argentina,
Australia, Brazil, Canada, China,
France, Germany, India, Indone­
sia,  Italy,  Japan,  Republic  of
Korea, Mexico, Russia, Saudi Ar­
abia,  South  Africa,  Turkey,  the
UK,  the  US and  the  European
Union.

Saudi Arabia, which held the
presidency  of  the  group  in
2020,  concluded  the  two­day
virtual G20 summit on Sunday.

‘Self-reliant India’
In  his  speech  at  the  summit,
Prime Minister Narendra Modi
said that for inclusive, resilient
and  sustainable  recovery  in  a
post­Covid  world,  eff��ective
global  governance  is  required
and  reformed  multilateralism
through improvement in char­
acter,  governance  and  pro­
cesses  of  multilateral  institu­
tions is the need of the hour. 

With the changing situation
in the wake of the Covid­19 pan­
demic, Modi said that India has
adopted a ‘Self­Reliant India’ ini­
tiative. 

India to host
G20 summit 
in 2023 
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