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िुशबू कतिारी 
मुंबई, 23 जून 

 

रं  लकपत ्ेलडंग चक के िाभ 
पर जोर देते हुए ्ै क््क 
रूचकांक पदाता 

एमएररीआई (मॉग्सन सटट्रैनिी 
कैलपटि इंटरनैशनि) ने इ  कक्टी 
िाजारों के लिए भारत में टी+1 
(्ेड+1) के रं लकपत लनपटान चक 
को मानयता पदान की है।   

भारत ने इर राि जन्री में रभी 
रूचीिद्ध कंपलनयों के लिए टी+2 रे 
रं लकपत चक पर अमि शुरू लकया, 
लजररे शेयरों और कोरों का 
सथानांतरण अगिे लदन के आधार 
पर रकम होने िगा। भारत ने 
चरणिद्ध तरीके रे टी+1 ढांचे पर 
अमि लकया और िड़ी तादाद में 
िाज्सकैप कंपलनयां इर लनपटान चक 
रे जुड़ चुकी हैं।  

एमएररीआई ने अपनी रािाना 
रमीका के िाद एक ियान में कहा, 
‘िाजार लनयामक रेिी रे पररचािन 
रंिं लधत रंशोधन के िाद 
अंतरराष्ीय रंसथागत लन्ेशकों ने  
िगैर लकरी रमसया के रं  लकपत चक 
पर अमि लकया है।’ 

टी+1 चक के चरणिद्ध 
लकयान्यन के दौरान कई िाजार 
कारोिाररयों ने लनपटान जो लखम 
घटाने और ल्देशी मुदा कारोिार 
पिंधन के रंिंध में रौदों की पी-
फंलडंग को िेकर आशंकाएं जताई 
थीं।  ल््िेरकों का कहना है लक 

हािांलक भारत में इर तरह का 
िदिा् रुगम तरीके रे हुआ है।  

कनाडा और अमेररका जैरे 
ल्कलरत िाजारों ने मई 2024 रे 
टी+1 चक िागू करने की योजना 
िनाई है। अमेररकी िाजार लनयामक 
लरकयोररटीज ऐंड एकरचेंज 
कमीशन (एरईरी) ने फर्री के 
शुरू में इर रंिंध में घोरणा की थी। 
एरईरी ने कहा था लक टी+1 
लनपटान चक अलन्ाय्स िनाने के 
लिए तकनीकी और पररचािन  
रंिं लधत िदिा्  लच  क्नत करने की 
लदशा में पगलत हुई है।  

एमएररीआई ने कहा है, ‘जि 

अमेररका और कनाडा में ये िदिा् 
होंगे, रभी ल्कलरत िाजारों रे रंिं 
लधत ्ै क््क रमायोजन िेहद 
अनुकूि होगा, खारकर ्ै क््क 
रूचकांक पुनर्संतुिन के दौरान।’ 

टी+1 लनपटान चक पर 
लकयान्यन रे जुड़े िाभ के िारे में 
एमएररीआई का मानना है लक 
इररे लन्ेशक रुरका िढ रकती है, 
जो लखम घट रकता है, और 
पररचािन तथा पूंजी लकफायत में 
इजाफा हो रकता है।  ् हीं चुनौलतयों 
के रंदभ्स में यह धयान देने की जरूरत 
है लक पी-फंलडंग जरूरत या 
अलतररकत पररचािन िागत नहीं 

आनी चालहए।  
न्ंिर 2021 में, रेिी ने टी+1 

चक जन्री 2022 रे पभा्ी 
लकए जाने के लिए रकु्फिर जारी 
लकया था। माच्स 2022 रे, िॉटम-
500 शेयरों को हरेक महीने के आ 
लखर में टी+1 चक में जोड़ा जा 
रहा था। 

भारतीय पलतभूलत िाजार टी+5 
चक के राथ लदरंिर 2001 रे 
रोलिंग रेटिमेंट में शालमि हुआ, 
लजरकी जगह अपैि 2002 में 
टी+3 ने िी। एक राि िाद, 2003 
में टी+2 चक की शुरुआत हुई और 
ति रे यह वय्सथा िरकरार थी। 

टी+1 डनपटान पर एमएससीआई राजी
एमएससीआई न ेकहा, सं स्षिपत सनपटान चक्र क ेकारगर सक्रयानियन पर धयान दने ेकी जरूरत 

कोररया पर कोई 
ररयायत नहीं 
समी मोडक 
मुंबई, 23 जून 

  
द क्षिण कोररया एक िार लफर रे 
एमएररीआई रे िहुपती  लकत 
अपगेड हालरि करने में ल्फि रहा 
है। मौजूदा रमय में, द लकण कोररया 
भी भारत, चीन और ताइ्ान जैरे 
िाजारों के राथ राथ ‘उभरते 
िाजार’ (ईएम) के तौर पर ् ग्गीकृत 
है। एमएररीआई ने गुरु्ार को  
द लकण कोररया को ‘ल्कलरत 
िाजार’ के तौर पर पुन: ्ग्गीकृत 
करने पर ल्चार लकया, िेलकन 
इरके ल्परीत  लनण्सय लिया गया।  

कोररया को ईएम इडंकेर र ेिाहर 
लकए जान े र े मौजदूा रदसयों में 
उरक ेभारांक क ेल्तरण को िढा्ा 
लमिगेा। मौजदूा रमय में 
एमएररीआई ईएम इडंकेर में द लकण 
कोररया का भाराकं 13 पलतशत ह।ै 
्हीं चीन (29.2 पलतशत भारांक 
क े राथ) का इर रचूकाकं में  
र्ा्स लधक भाराकं ह,ै लजरक े िाद 
ताइ्ान (16.18 पलतशत) और 
भारत (14.34 पलतशत) का सथान 
ह।ै  एक अनुमान के अनुरार, यलद 
द लकण कोररया को रूचकांक रे 
िाहर लकया जाता है तो ्ह 20 
अरि डॉिर के लन्ेश प्ाह का 
िाभाथ्गी हो रकता है।  

डनपटान चक्र 
nएमएससीआई का मानना ह ैकक इसस ेकनिशेक 
सरुका बढ़ सकती ह,ै रो किम घट सकता ह ैऔर 
पररचालन तथा पूरंी ककफायत में इराफा हो सकता है 
nभारतीय प्रकतभकूत बारार टी+5 चक्र क ेसाथ कदसंबर 
2001 स ेरोकलगं सटेलमेंट स ेरडुा था 

अकभषेक कुमार 
मुंबई, 23 जून 

 
म्ुचुअल फंडों की तरफ रे ् रूिे जाने ् ािे कुि खच्स 
अनुपात में पसताल्त िदिा् रे फंडों के राजस् पर 
रेिी के अनुमान के मुकाििे जयादा चोट 
पड़ रकती है। यह चेता्नी पमुख 
मयुचुअि फंड ल्तरक एरोलरएशन ने दी 
है। फाउंडेशन ऑफ इंलडपेंडेंट 
फाइनैंलशयि एड्ाइजर्स 
(एफआईएफए) को िगता है लक 
इकक्टी फंडों के रेगयुिर पिान में उदोग 
का राजस् 11 फीरदी घटेगा जिलक 
रेिी ने ल्लभनन योजनाओं रे राजस् में 
5 फीरदी की लगरा्ट का अनुमान 
जताया है। 

लपछिे हफते जारी चचा्स पत में लनयामक 
ने मयुचुअि फंडों की तरफ रे लन्ेशकों रे ्रूिे जाने 
्ािे खच्स में िदिा् का पसता् रखा है। रेिी अगिे 
हफते होने ्ािी िोडटि िैठक में इर पसता् पर ल्चार 
कर रकता है। रेिी की तरफ रे कुि खच्स अनुपात में 
की गई लपछिी कटौती पर नजर डािने के िाद अनुमान 
है लक मयुचुअि फंड अपने राजस् पर पड़ने ् ािे अरर 
का भार कुछ हद तक ल्तरकों पर 
डािेंगे, लजररे कमीशन भुगतान में 
कमी आएगी। 

लदलिी में ऑि मयुचुअि फंड 
लडकस्बयूटर्स ्ेिफेयर 
एरोलरएशन ने रेिी रे रुलनक्चत 
करने की मांग की है लक मयुचुअि 
फंड ल्तरण कारोिार ल्तीय रूप 
रे वया्हाररक िना रहे। 

एरोलरएशन ने रेिी को लिखे 
पत में कहा है, मयुचुअि फंड 
ल्तरण में जयादा कारोिार के 

जररए िागत िचाने की कसथलत नहीं िनती कयोंलक 
कारोिार में मान्ीय भूलमका शालमि होती है। 
रंभाल्त जोलखम रे रुरका का इंतजाम लकया जाना 
चालहए और एएमरी के लिए ऐरी गंुजाइश नहीं छोड़ी 
जानी चालहए लक ्े कुि खच्स अनुपात के पिंधन के 

लिए मयुचुअि फंड ल्तरकों के 
कमीशन के राथ छेड़छाड़ करे। 

कुि खच्स अनुपात पर जारी चचा्स पत 
के मामिे में रेिी को अपनी लरफाररशों 
में फाउंडेशन ऑफ इंलडपेंडेंट 
फाइनैंलशयि एड्ाइजर्स की दिीि है 
लक डेट ् पैलर् योजनाओं पर इर 
िदिा् का अरर मोटे तौर पर नहीं होगा, 
पर उदोग को इन योजनाओं का पिंधन 
करने में मुक्कि होगी, अगर पसताल्त 
ढांचे को मौजूदा रूप में िागू कर लदया 
जाएगा। रेिी को फाउंडेशन ऑफ 

इंलडपेंडेंट फाइनैंलशयि एड्ाइजर्स के ज्ाि का 
ह्ािा देते हुए कोटक  इं कसटटूशनि 
लरकयोररटीज ने एक ररपोटटि में कहा है, ल्तरकों ने 
यह भी कहा है लक कुि एयूएम में इ कक्टी 
योजनाओं की लहसरेदारी 50 फीरदी है, िेलकन ये 
कुि राजस् का 84 फीरदी रृलजत करते हैं। 

कुल खर्च अनुपात पर सेबी से 
मदद मांग रहे फंड वितरक

एसोससएशन ने 
कहा, सनयामक 
ससुनश्चत कर ेसक 
मयचुअुल फडं 
सितरण सितीय  
रूप स ेवयािहाररक  
बना रह े

अंरकल कुमारी 
मुंबई, 23 जून 

 
सरकारी िॉनडों की 31,000 करोड़ रुपये की नीिामी 
में मजिूत मांग देखी गई और इरकी कटऑफ कीमतें 
उममीद रे जयादा रहीं कयोंलक ्ेडरों ने नीिामी में शॉटटि 
क्ररंग की। डीिरों ने यह जानकारी दी। ्ेडर मोटे तौर 
पर रापतालहक सतर पर नए िॉनड की आपूलत्स रे पहिे 
शॉटटि करते हैं तालक नीिामी में इरकी क्ररंग कर रके। 

ररकार ने 2030 में पररपक् होने ्ािा 7,000 
करोड़ रुपये के िॉनड की पेशकश 7.17 फीरदी पर, 

2036 ्ािे 12,000 करोड़ रुपये के िॉनड 7.41 
फीरदी पर, 2063 ्ािे 12,000 करोड़ रुपये ्ािे 
िॉनड 7.25 फीरदी पर पेश लकए। 

भारतीय ररज््स िैंक ने 2036 में पररपक् ् 7.41 
फीरदी बयाज ् ािे िॉनड की कटऑफ कीमतें 101.90 
रुपये तय की जिलक िाजार का अनुमान करीि 
101.83 रुपये था। 

डीिरों ने कहा लक ररकारी िैंकों ने नीिामी में 7.17 
फीरदी बयाज ्ािे 2030 के िॉनड की सटॉलकंग की। 
ररकारी िैंक मोटे तौर पर अपने हेलड टु मैचयोररटी 
(एचटीएम) पोटटिफोलियो में रात राि ्ािी पलतभूलतयां 

रखते हैं। कुछ डीिरों ने कहा लक कुछ ररकारी िैंकों ने 
7.41 फीरदी बयाज ्ािे 2036 के िॉनड एचटीएम 
पोटटिफोलियो के लिए खरीद े कयोंलक उनहें यह सतर 
आकर्सक िगा। 

एक ररकारी िैंक के डीिर ने कहा, इररे पहिे 
ररकारी िैंक लरफ्फ 5 राि, 7 राि और 10 राि ् ािी 
पलतभूलतयां खरीदते थे, िेलकन अि ्े 14 राि ्ािी  
पलतभूलतयां भी खरीद रहे हैं। 

इरके अलतररकत पाइमरी डीिरलशप ने नीिामी में 
2036 के 7.41 फीरदी बयाज ्ािे िॉनडों के शॉटटि 
पोजीशन क्र लकए। 

शॉट्ट क्ररगं से नीलामी में सरकारी बॉनि की अच्ी मागं रतनइंडिया के एनसीिी में कोटक 
इन्ेसटमेंट एि्ाइजस्स का डन्ेश 
कोटक इन्ेसटमेंट एड्ाइजर्स लिलमटेड के दो फंडों 
ने रतनइंलडया पा्र लिलमटेड के गैर-परर्त्सनीय 
ऋणपतों (एनरीडी) मे 732 करोड़ रुपये का लन्ेश 
लकया है। यह लन्ेश िेनदारों के कंरोलटटियम की तरफ 
रे हुए 1,125 करोड़ रुपये के कुि लन्ेश का लहसरा 
है। लिजिी कंपनी इर रकम का इसतेमाि मौजूदा 
कज्स को लनपटाने में करेगी। कोटक स्ट्रैलटलजक 
लरचुएशन इंलडया फंड-2 ने इरमें 582 करोड़ रुपये 
और कोटक पाइ्ेट केलडट फंड ने 150 करोड़ रुपये 
का लन्ेश लकया है। िीएर

nभारत न ेचरणबद्ध तरीके से टी+1 ढांच ेपर 
अमल ककया और बडी तादाद में लार्जकपै 
कपंकनया ंइस कनपटान चक्र से रडु चकुी हैं 
nकनाडा और अमेररका रैस ेकिककसत 
बारारों न ेमई 2024 स ेटी+1 चक्र लागू करन े
की योरना बनाई है


